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Spezifische Informationen iiber Anlageoptionen dELV 877

Nachfolgend bezeichnet der Begriff Produkt den Fonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen. Private Assurance AG
Die nachfolgenden Informationen und Werte beziehen sich ausschlieRlich auf den jeweiligen angegebenen Fonds bzw. die jeweilige Anlageoption.

Produkt
Name Janus Henderson Absolute Return Fund A2 GBP
Hersteller Janus Henderson Investors Europe S.A.
ISIN LU0200083342
Stand 03.11.2023

Um welche Art von Produkt handelt es sich?

Ziele The Fund aims to achieve a positive (absolute) return, regardless of market conditions, over any 12-month period. A
positive return is not guaranteed over this or any time period and, particularly over the shorter term, the Fund may
experience periods of negative returns. Consequently, your capital is at risk. Performance target: To outperform the
Bank of England Base Rate, after the deduction of charges, over any 3 year period. The Fund invests in shares and
makes extensive use of derivatives (complex financial instruments) to take both ‘long’ and ‘short’ positions in com-
panies the investment manager believes will either rise in value (long positions) or fall in value (short positions)
meaning that the Fund may benefit from either scenario. The Fund will hold a significant proportion of its assets in
cash and money market instruments as a result of holding derivatives and for when the investment manager wishes
to take a defensive stance. Conversely, the Fund may also employ ‘leverage’ (so that the Fund can invest a greater
amount than its actual value) when the investment manager has greater confidence in the opportunities available.
Typically, at least 60% of the exposure to the long and short positions (in aggregate) will be to companies of any si-
ze, in any industry, in the UK. Companies may be incorporated or headquartered in the UK, deriving significant reve-
nue from the UK, or listed on the London Stock Exchange. Up to 40% of the long and short exposure may be to non-
UK companies. The Fund may also invest at the Investment Manager’s discretion in other Transferable Securities,
derivative instruments and collective investment schemes. The investment manager may also use derivatives (com-
plex financial instruments) to reduce risk or to manage the Fund more efficiently. The Fund is actively managed with
reference to the Bank of England Base Rate as this forms the basis of the Fund's performance target and the level
above which performance fees may be charged (if applicable). For currency hedged Share Classes, the central bank
rate that corresponds with the relevant Share Class currency is used as the basis of the performance comparison
and for calculating performance fees. The investment manager has complete discretion to choose investments for
the Fund and is not constrained by a benchmark The investment manager will seek to promote environmental, soci-
al and/or governance (ESG) principles in managing the Fund, which may include the exclusion of issuers that the in-
vestment manager considers could contribute to significant ESG harm, as further described in the prospectus. The
Fund promotes environmental and/or social characteristics as defined under Article 8 of the Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR). This share class accumulates income which is retained within the price of the share
class. You can buy, sell or switch shares in the Fund on any dealing day, as defined in the Fund's Prospectus. The
Fund's Depositary is BNP Paribas, Luxembourg Branch.

Kleinanleger-Zielgruppe Investors who understand the Fund's risks and complex investment approach, would like an absolute return from a
UK-Focussed investment, and intend to invest their money for at least five years. This Fund is designed to be used
only as a component in a diversified investment portfolio and is not designed for investors who are unable to ac-
cept more than a minimal loss of their investment.

Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?
Risikoindikator

Niedrigeres Risiko Héheres Risiko

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig einlésen, kann
das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter Umstanden weniger zuriick.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wabhrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind,
Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 eingestuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das
Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als niedrig eingestuft. Bei unguinstigen Marktbedingungen ist es duBerst unwahrschein-
lich, dass unsere Fahigkeit beeintrdchtigt wird, Sie auszuzahlen. Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. Sie erhalten Zahlungen in einer anderen Wahrung,
sodass lhre endgiiltige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen abhéangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator
nicht beriicksichtigt.

Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnten.

Performance-Szenarien

In den angefiihrten Zahlen sind samtliche Kosten des Produkts selbst enthalten. Unbericksichtigt ist auch Ihre personliche steuerliche Situation, die sich eben-
falls auf den am Ende erzielten Betrag auswirken kann.

Was Sie bei diesem Produkt am Ende herausbekommen, hangt von der kiinftigen Marktentwicklung ab. Die kiinftige Marktentwicklung ist ungewiss und lasst
sich nicht mit Bestimmtheit vorhersagen.

Das dargestellte pessimistische, mittlere und optimistische Szenario veranschaulichen die schlechteste, durchschnittliche und beste Wertentwicklung des Pro-
dukts in den letzten 10 Jahren. Die Markte konnten sich kuinftig vollig anders entwickeln.
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Empfohlene Haltedauer: 5 Jahre

Anlagebeispiel: 9.000 GBP
Wenn Sie nach 1Jahr  Wenn Sie nach 5 Jahren
Szenarien aussteigen aussteigen
Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie kénnten lhre Anlage ganz oder teilweise verlieren.
} Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 7.480 GBP 7.280 GBP
Stressszenario ¥ X
Prozentuale Rendite -16,9 % -4,2 %
Pessimistisches Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 8.600 GBP 9.150 GBP
Szenario ? Prozentuale Rendite -4,4% 0,3%
) . Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 9.260 GBP 9.810 GBP
Mittleres Szenario * X
Prozentuale Rendite 2,9% 1,7%
Optimistisches Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen kénnten 9.820 GBP 10.940 GBP
Szenario ¥ Prozentuale Rendite 9,1% 4,0%

Die Performance-Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf die Anlageoption, nicht aber auf das gesamte Versicherungsanlageprodukt. Bitte beriicksichtigen
Sie, dass sich die empfohlene Haltedauer der Anlageoption von der empfohlenen Haltedauer des Versicherungsanlageprodukts unterscheiden kann.

! Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurlickbekommen kénnten.

2 Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen Oktober 2017 - Oktober 2022.
* Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen Januar 2017 - Dezember 2021.
% Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen Oktober 2019 - Oktober 2024.

Welche Kosten entstehen?

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu beréat, kann lhnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall sein, teilt diese Person Ihnen die-
se Kosten mit und legt dar, wie sich diese Kosten auf Ihre Anlage auswirken werden.

Kosten im Zeitverlauf

In den Tabellen werden Betrage dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden. Diese Betrage hangen davon

ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich das Produkt entwickelt. Die hier dargestellten Betrdge veranschaulichen einen bei-

spielhaften Anlagebetrag und verschiedene mogliche Anlagezeitraume.

Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:

- Im ersten Jahr wiirden Sie den angelegten Betrag zuriickerhalten (0 % Jahresrendite). Fur die anderen Halteperioden haben wir angenommen, dass sich das
Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.

- 9.000 GBP werden angelegt

Wenn Sie nach 1 Jahr Wenn Sie nach 5 Jahren

aussteigen aussteigen

Kosten insgesamt 198 GBP 1.034 GBP
Jahrliche Auswirkungen der Kosten (*) 2,2% 2,2 % pro Jahr

(*) Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten lhre Rendite pro Jahr wahrend der Haltedauer verringern. Wenn Sie beispielsweise zum Ende der emp-
fohlenen Haltedauer aussteigen, wird lhre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 3,9 % vor Kosten und 1,7 % nach Kosten betragen.

Zusammensetzung der Kosten
Wenn Sie nach 1 Jahr

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg aussteigen
N Auswirkung der Kosten, die Sie zahlen miissen, wenn Sie Ihre Anlage tatigen.

Einstiegskosten Die Kosten fiir den Vertrieb lhres Produkts sind darin inbegriffen. LGER

Ausstiegskosten Wir berechnen keine Ausstiegsgebihr fur dieses Produkt. 0 GBP

Laufende Kosten pro Jahr

1,63 % des Werts lhrer Anlage pro Jahr.

Hierbei handelt es sich um eine Schitzung auf der Grundlage der tatséchli- 147 GBP
chen Kosten des letzten Jahres.

0,33 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine

Schétzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anla- 30 GBP
gen fir das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Betrag hangt

davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

Verwaltungsgebiihren und sonstige
Verwaltungs- oder Betriebskosten

Transaktionskosten

Zusatzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen
Erfolgsgebiihren und Carried Interest 0,24 % wird von lhrer Anlage abhangig von ihrer Entwicklung einbehalten. 21 GBP

Durch die Einbettung der Anlageoption in das Versicherungsprodukt kommen weitere Kosten hinzu. Diese Kosten sind nicht in diesem Dokument der spezifi-

schen Informationen der Anlageoption aufgefiihrt. Die dargestellte Kostentabelle ist fiir die empfohlene Haltedauer der Anlageoption berechnet. Die aufge-
fihrten Kosten fallen jedoch fiir die gesamte Laufzeit des Versicherungsanlageproduktes an.

Sonstige zweckdienliche Angaben
Die friithere Wertentwicklung fiir 10 Jahre ist unter https://www.janushenderson.com zu finden.
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